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Von Graham zu Buffett

Ein Value-Investor kauft unterbewertete Aktien und geht davon aus, dass
sich diese Aktien langfristig ihrem ,fairen“ Wert annahern — das ist die
Grundidee beim Value Investing. Als Value-Investor kauft man Aktien, deren
Preis moglichst weit unter dem Wert liegt. Diese Differenz wird auch als Si-

cherheitsmarge bezeichnet.

Oliver Paesler
Dieser Ansatz klingt erst einmal einleuchtend. Doch einerseits ist es nicht (Chefredakteur)

einfach, den ,fairen” Wert zu ermitteln, und andererseits kann die ,,unfaire®
Bewertung einer Aktie sehr lange dauern. Manchmal dauert sie langer, als
der Anleger Nerven hat.

Benjamin Graham (1894-1976) gilt als der Erfinder des Value Investing. Be-
reits 1934 veroffentlichte er zusammen mit David Dodd das Buch ,,Security
Analysis”, das bis heute als Standardwerk zum Thema Value Investing gilt.

Der legendare Value-Investor Warren Buffett war ein Schiiler von Graham an
der New Yorker Columbia University und seine Investmentstrategie basiert
bis heute auf den Ansatzen seines Lehrmeisters.

Warren Buffett schrieb einmal iber Grahams Werk: ,,Ich habe die erste Aus-
gabe dieses Buches Anfang 1950 gelesen, als ich 19 war. Ich dachte damals,
dass es bei Weitem das beste Buch liber Investieren ist, das jemals ge-
schrieben wurde. Das denke ich immer noch.*

In diesem Video spricht Warren
Buffett (iber das Buch, das sein
Leben verandert hat und warum er
ohne es nicht der geworden ware,
der er ist. (EN)
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In diesem Portfolio Journal beschaftigen wir uns mit dem Value-Faktor und

=

lassen mit Dr. Manfred Schlumberger, Georg Geiger, Univ.-Prof. Dr. Dr. Michael
Halling und Oliver Franz vier Value-Experten zu Wort kommen.

Sie erfahren ...
e nach welchen Kriterien unterbewertete Aktien
ausgewahlt werden,
« wie sich der Value-Faktor am besten einsetzen lasst und
e ob Value-Investing vor dem Comeback steht.
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